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Reporte sobre las Economias Regionales

* El Reporte sobre las Economias Regionales presenta los indicadores y el analisis que el
Banco de México produce sobre la evolucion de la actividad econdmica, la inflacion vy las
perspectivas de los agentes econodmicos en las distintas regiones que conforman al pais.

* El contenido del Reporte que se presenta es considerado por la Junta de Gobierno del Banco
de México como parte de la informacion que utiliza para analizar la situacion economica y
elaborar los prondsticos de la economia nacional.

* El documento analiza el desempefio econdmico v la inflacién de las regiones en el primer
trimestre de 2022, asi como las perspectivas de directivos empresariales entrevistados entre
el 28 de marzo y el 28 de abril de 2022 sobre la actividad econdmica regional y el
comportamiento de los precios en los siguientes doce meses.
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Contenido

II. Resultados Enero — Marzo 2022

A. Actividad Econdmica Regional
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Se estima que durante 1T-2022 la actividad econdmica haya mostrado una expansion en todas las regiones.
Asi, se anticipa que la del norte se haya ubicado por arriba de los niveles observados en el primer trimestre
de 2020, en tanto que la del centro norte presentaria un nivel similar a esa referencia y la de la regidn sur
uno ligeramente por debajo. Por su parte, se prevé que la actividad del centro continte exhibiendo una
brecha mas notoria respecto del nivel registrado antes del inicio de la pandemia.

Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Regional

Indice 1T 2020=100, a. e.

Total No Petrolero
----------------------------------------------------------------------- - 105 . 105
Centro Norte Pronéstico ——> Centro Norte Prondstico —>

| Trimestre | Trimestre

- 100 DN A L 100

Centro

I T T T T T 80 I T T T T T 80
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a.e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal del INEGI.
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Para el periodo 1T-2022, se estima que la actividad manufacturera haya registrado una expansion en el norte
y las regiones centrales, asociada a la recuperacion de la industria automotriz y al avance en el agregado de
manufacturas sin equipo de transporte. Asi, el norte habria continuado con su trayectoria ascendente y se
habria mantenido en niveles elevados.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera
Indice 2019=100, a. e.

Prondstico ——

- 110

- 100

| Trimestre
I T T T T T 60
2017 2018 2019 2020 2021 2022

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en las series ajustadas por estacionalidad del Indicador Mensual de Actividad Manufacturera por Entidad Federativa del INEGI.
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Para el periodo 1T-2022, se estima que la actividad minera en el norte y las regiones centrales haya mostrado
una expansion como reflejo de la evolucidon de la extraccion de minerales, en tanto que el crecimiento en el
sur se asocio al desempeno de la mineria petrolera.

Indicador Regional de Actividad Minera
Indice 2019=100, a. e.

——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 130
Prondstico ——>
———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 120
————————————————————————————————————————————————————————————————— - 110
Centro Norte
l' ————— = - 100
Norte
Centro
——————————————————————————— - 90
| Trimestre
I T T T T T 80
2017 2018 2019 2020 2021 2022

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracién y desestacionalizacidn del Banco de México con base en las series del Indicador Mensual de Actividad Minera por Entidad Federativa del INEGI.
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Durante el periodo 1T-2022, el gasto en construccion en el sur y las regiones centrales se expandid, mientras
que en el norte se contrajo. Al interior de las regiones se observo un comportamiento heterogéneo entre los
componentes privado y publico.

Valor Real de la Produccion en la Industria de la Construccion por Region
Indice 2019=100, a. e.

Norte Centro Norte Centro Sur
---------------------------------- - 190 190 0190 190
| Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
---------------------------------- L 150 150 150 -t 150
- 110 110 110 - 110
--------------------------------- L 70 70 70 - 70
—+=—Total —s==Total =—+=Total =+==Total
=P blica —PUblica —PUblica —Plblica
Privada Privada = Privada Privada
I T T T T T 30 I T T T T T 30 I T T T T T 30 I T T T T T 30
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizaciéon del Banco de México con base en los datos de la Encuesta Nacional de Empresas Constructoras del INEGI.
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Durante el 1T-2022, en todas las regiones la actividad comercial se expandio respecto del trimestre previo, si
bien en el centro el avance de la recuperacion ha sido mas lento que en el resto de las regiones.

Indice de Ingresos por Suministro de Bienes y
Servicios de Empresas Comerciales al por Menor
[ndice 2019=100, a. e.

———————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 110
Norte
Centro Norte
————— ANl 2 — =S -----------1 100
o Sur
~— 1
————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 90
Centro
————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— - 80
| Trimestre
) T T T T T 70
2017 2018 2019 2020 2021 2022

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacidén del Banco de México con base en las series de Ingresos por Suministros de Bienes y Servicios de Comercio al por Menor por Entidad Federativa del INEGI.
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En el 1T-2022, en todas las regiones la actividad en el sector turistico se debilito ante el repunte en el
numero de contagios a inicios del trimestre. La region centro siguié mostrando un mayor rezago con relacion
al nivel observado antes del inicio de la pandemia.

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
Indice 2019=100, a. e.

Cuartos Ocupados

Centro Norte

Il Trimestre*

2017 2018 2019 2020 2021 2022

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
*/ Datos a abril de 2022.

120

100

80

60

40

20

Arribo de Pasajeros a Aeropuertos

Centro Norte

| Trimestre

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacidn del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y Aeropuertos y Servicios Auxiliares.
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Efectos de las Fluctuaciones en el Precio del Gas Natural sobre
la Actividad Manufacturera Regional

e Los precios de referencia del gas natural
han mostrado aumentos significativos
desde el inicio de la pandemia, los

Participacion Sectorial del

Consumo de Gas Natural
Cifras en por ciento para 2021*

Participacion Regional del

Consumo de Gas Natural
Cifras en por ciento para 2021*

cuales se han acentuado con el conflicto Y B T ey oy
eopolitico.
§€0p B Manufacturas Otros sectores**
* La regidn norte estd mas expuesta por 100 1 a8 PA ' 3.1
su alta participacion en el consumo de ':‘;';e 80 -
este combustible, comparado con el ' :
resto de las regiones. 60 -
* El impacto de dichas alzas sobre las =
manufacturas es heterogéneo entre ' 20 -
regiones debido, en parte, al acceso a la
red de ductos y a las diferencias en qué 0 . . . . .
tan |ntens|vas en energl'a son |as Nacional Norte Centro Centro Sur
. . . - Norte
actividades en las que se especializa *Comprende el periodo octubre 2020 a septiembre 2021.

**Sectores residencial, servicios, y transporte.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del Sistema de Informacién Energética.

cada region.
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Efectos de las Fluctuaciones en el Precio del Gas Natural sobre
la Actividad Manufacturera Regional

* El modelo propuesto para este Recuadro permite estimar un escenario contrafactual en el que el precio del gas
natural de 2021 se mantiene en los niveles observados del precio en 2019.

 Los resultados sugieren que, como reflejo de la heterogeneidad regional en la variacion en el consumo energético,
el efecto directo sobre el PIB también seria diferenciado entre regiones, con los mayores impactos en el norte.

Consumo de Energia Total PIB Manufacturero PIB Total
en el Sector Manufacturero Escenario contrafactual con precio del gas de 2019 Escenario contrafactual con precio del gas de 2019
Escenario contrafactual con precio del gas de 2019 respecto a uno base con el precio de 2021 respecto a uno base con el precio de 2021
respecto a uno base con el precio de 2021 Cifras en por ciento Cifras en por ciento
Cifras en por ciento
1.6 - 1.2 -
1.33 03 - 0.28
1.2 -
0.8 - 0.2
-2 1 0.16
0.8 - 0.15 0.14
0.4 -~ i
0.4 - = 0.07
0.0 - 0.0 A 0.0 -
NaC|onaI Norte Centro  Centro NaC|onaI Norte Centro  Centro Nacional Norte Centro Centro Sur
Norte Norte Norte

Nota: El Consumo de Energia Total es la suma en energia equivalente del consumo de gas natural, diésel y electricidad.
Fuente: Resultados del Banco de México con base en el modelo del Recuadro.
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Estimacion de la Exposicion Regional ante Cambios en el Mercado de
Fertilizantes Nitrogenados

: , : Distribucion de la Superficie Sembrada con Fertilizantes
e Este Recuadro analiza en qué medida las , i :
Nitrogenados a Nivel Nacional

reglor)es de nuestro pais estan expu.e.stas a Promedio 2019-2022
cambios en el mercado de los fertilizantes Por ciento
nitrogenados.

e Se aplica una metodologia que permite
desagregar el uso de fertilizantes nitrogenados
a nivel nacional (estimado en 3.7 millones de
toneladas) por regién utilizando informacion de
requerimientos de fertilizacion a nivel de
cultivo, entidad y ciclo de produccion.

14.3% 15.0%

* La regidn centro norte concentra la mayor
proporcion de la superficie sembrada con
cultivos que utilizan fertilizantes nitrogenados,

Nota: La categoria “Otros” engloba al resto de los cultivos que utilizan fertilizantes nitrogenados. Los porcentajes

. 7
es pECI d I me nte malilz. por regién podrian no sumar 100% debido a redondeo.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con os Paquetes Tecnoldgicos de FIRA, SIAP, de la EMIM del INEGI y del
SIAVI de la Secretaria de Economia.

Centro Norte (35.4%) Centro (19.2%) Sur (20.9%)

.Maiz .Trigo -Sorgo Cafia de azucar|  Otros
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Estimacion de la Exposicion Regional ante Cambios en el Mercado de
Fertilizantes Nitrogenados

* Se estima que el centro norte concentra el mayor uso de fertilizantes nitrogenados. Le siguen el norte, el sur vy el
centro. La especializacion productiva, la superficie sembrada con cultivos que utilizan estos insumos y los
requerimientos regionales en el uso de los fertilizantes nitrogenados influyen estos resultados.

Distribucion Estimada del Uso de Fertilizantes Nitrogenados Estimacion del Uso Regional de Fertilizantes Nitrogenados

a Nivel Nacional en 2022 en 2022
Por ciento Millones de toneladas - 4.0
- 3.5
- 3.0
- 2.5
o - 2.0
- 1.5

0.9
06 0.6 - 1.0
- 0.5
- 0.0
Centro Norte (42.2%) Centro (15.0%) Sur (17.5%) )
Nadonal Norte Centro Norte Centro Sur

.Mal'z .Trigo .Sorgo Cafiade azticar  Otros

Nota: La categoria “Otros” engloba al resto de los cultivos que utilizan fertilizantes nitrogenados. Los porcentajes por region podrian no sumar 100% debido a redondeo.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base los Paquetes Tecnoldgicos de FIRA, SIAP, de la EMIM del INEGI y del SIAVI de la Secretaria de Economia.
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Estimacion de la Exposicion Regional ante Cambios en el Mercado de
Fertilizantes Nitrogenados

e Se estima cdmo un incremento de 10% en el Incremento Ponderado Estimado del Costo de Produccion

costo de los fertilizantes nitrogenados podria Total de Cultivos Seleccionados* tras un Incremento de
10% en el Costo de los Fertilizantes Nitrogenados

influir en los costos totales de producciéon de Dot dianto
los cultivos que mas los utilizan (maiz, sorgo, 90

trigo y cafia de azucar) tomando como e
referencia la importancia relativa de estos en o -6 L 16
el costo total de produccién por hectérea. 1.4 L s
 El mayor aumento relativo en el costo de [
produccion total se observa en el sur. Le [
siguen las regiones centrales y el norte. I g':
 Como referencia, entre febrero de 2020 y abril - 0.4
de 2022, el precio internacional de la urea se - 0.2
incremento6 331.5%. L 0.0
Nacional Norte Centro norte Centro Sur

* Los cultivos seleccionados son maiz, sorgo, trigo y cafia de azucar.
Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos de los Paquetes Tecnoldgicos de FIRA.
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El nimero de puestos de trabajo afiliados al IMSS continué exhibiendo una recuperacidon en todas las regiones
durante el 1T-2022, la cual continud a principios de 2T-2022. En el norte este indicador ha presentado una
mayor recuperacion, mientras que en el centro permanecio ligeramente por debajo de los niveles observados
previo al inicio de la pandemia.

Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS Tasa de Desocupacion
Indice 2019=100, a. e. ¥/ Por ciento, a. e.
-------------------------------------------------------------------------- - 110 .8
Norte Centro
------------------------------------------------------------------------- L 105 6
------------------------------ >~ e et 100 4
Centro
------------------------------------------------------ - 95 2
[l Trimestre* | Trimestre

I T T T T T 90 I T T T T T O

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022
a. e. / Cifras con ajuste estacional. a. e. / Cifras con ajuste estacional.
*/ Datos a abril de 2022. Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos del INEGI. El dato del T2-2020 corresponde
1/ Permanentes y eventuales urbanos. a los indicadores laborales para las entidades federativas de México con estimacion por modelos estadisticos del INEGI y a
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del IMSS. partir del tercero de 2020 corresponden a la nueva edicion de la Encuesta Nacional de Ocupacién y Empleo (ENOEN).
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Analisis de la Recuperacion en las Probabilidades de Participacion y Ocupacion
Laboral de Mujeres y Hombres durante la Pandemia

* La participacion laboral se ha venido recuperando en todas las regiones, siendo mas notorio el caso de las
mujeres en el norte. En cambio, esta mejoria ha sido menos marcada para las mujeres en el sur.

Diferencias en la Probabilidad de Participacion por Regidon y Género durante la Pandemia
Diferencias en pp para cada trimestre con respecto al mismo trimestre de 2019

JLELE. L L B
D T Ll L

:j : Mujer Hombre B Mujer Hombre ( M Mujer Hombre B Mujer Hombre
-8
I \Y I I 1l v 1N \Y I I 1 1Y 1 \Y I 1 v 1 v I 1 \Y
2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Norte Centro Norte Centro Sur

Nota: Todas las diferencias son estadisticamente distintas de cero al 1% de significancia.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en la ENOE, ENOEN, INEGI.
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Analisis de la Recuperacion en las Probabilidades de Participacion y Ocupacion
Laboral de Mujeres y Hombres durante la Pandemia

* Las probabilidades de ocupacion también se han venido recuperando. Inclusive, estas ya alcanzaron niveles
anteriores a los de la pandemia para los hombres en el norte y centro norte. En cambio, el rezago mas
importante se presenta en las mujeres del centro.

Diferencias en la Probabilidad de Ocupacion Estimada por Género con Correccion por Selectividad por Regiones durante la Pandemia
Diferencias en pp para cada trimestre con respecto al mismo trimestre de 2019

:
1.5
2 1 ], } 2.1 pp } 14pp W } } 12,,p_ L
} 2.6 pp
24PP 29pp

210 " 2.0 pp 1.8 pp
-4 -
2.5 pp
_5 4 2.8 pp 2.5 pp
2.2 pp

'6 o 2.6 pp .
. Mujer Hombre B Mujer Hombre 33, M Mujer Hombre B Mujer Hombre
) Brecha de Género Previo a la pandemia: 6.6 pp Brecha de Género Previo a la pandemia: 6.5 pp Brecha de Género Previo a la pandemia: 7.2 pp Brecha de Género Previo a la pandemia: 8.2 pp
-8

Il v | Il I \Y) I \Y) I Il I v Il v I Il Il v Il v | Il Il v

2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021
Norte Centro Norte Centro Sur

Nota: Todas las diferencias son estadisticamente distintas de cero al 1% de significancia.
Las estimaciones se realizan mediante un modelo econométrico que permite controlar por el hecho de que no todos los individuos participan en el mercado laboral.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en la ENOE, ENOEN, INEGI.
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Reubicacion del Empleo Formal en los Mercados de Trabajo Locales de México

Variacion Porcentual en Empleo Asociado al IMSS,
Febrero 2020 a Febrero 2022/

Por ciento
RO 3'.60 B Nuevos Afiliados Netos Migracion Regional Neta
e En febrero de 2022, el empleo afiliado al IMSS 3.0 -
. . . . e Var. % feb2020 - feb2022
nacional supera su nivel previo a la pandemia, pero
con una recuperacién heterogénea entre regionesy %0 7
sectores. 1.0 A
' 0.18
* Con respecto a febrero de 2020, el empleo formal se 0.0
redistribuyd hacia la region norte desde el centro y g
el sur. '
-2.0 A °
-2.02
2,
-3.0 35
Norte Centro Norte Centro Sur

1/ Se incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padrén IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se consideran en probables puestos de subcontratacidn, los cuales se identifican como aquellos que cambiaron de
registro patronal junto al menos otros diecinueve trabajadores entre julio y septiembre de 2021, asi como aquellos que cambiaron de registro patronal desde la actividad 233 Servicios profesionales y técnicos, para el mismo periodo.
Si se consideran a los posibles trabajadores subcontratados, la variaciéon porcentual del empleo nacional es 1.28%, y a nivel regional es de 4.59% en el norte, 1.94% en el centro norte, -0.68% en el centroy -1.11% en el sur.

Fuente: Elaboracion del Banco de México con datos del IMSS.
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Reubicacion del Empleo Formal en los Mercados de Trabajo Locales de México

Contribuciones a la Variacion Porcentual en Empleo entre Feb2020-Feb2022
Region Norte

50 - Puntos porcentuales
Resto —— Var. feb2020-feb2022: 3.60%
4.0 Sectores
= [ Migracién
desde Otras 0.53
30 Regiones
* Alcrecimiento del empleoenel ;| Transformacion o cooies
norte contribuyo de manera possiig
notoria el sector de |Ia
o 7 . 1.0 =
transformacion, absorbiendo a Desde Otras
trabajadores de otras regiones Sectores dela| o <o { Sewiciosl’l
Regidon Comercio
y sectores. 0.0 -
Resto Sectores 0.00
ServiciosY/
10 A
20 -

Nota: Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padrén del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se consideran en probables puestos de subcontratacion, los cuales se
identifican como aquellos que cambiaron de registro patronal junto al menos otros diecinueve trabajadores entre julio y septiembre de 2021, asi como aquellos que cambiaron de registro patronal desde la actividad 233
Servicios profesionales y técnicos, para el mismo periodo.

1/ El sector de los servicios se refiere a Servicios a Empresas, Personas y Hogares. Los Servicios Comunitarios se encuentran en el grupo “Resto Sectores”.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del IMSS.
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Reubicacion del Empleo Formal en los Mercados de Trabajo Locales de México

Contribuciones a la Variacion Porcentual en Empleo entre Feb2020-Feb2022
Region Centro Norte

2.0 - Puntos porcentuales
1.5 -
0.32 | Agropecuario
1.0 A 0.32 Transportes y Comunicaciones
0.35 Comercio — - mmmmmmmmm————— - :
* En el centro norte los sectores 05 -
transformacion, comercio, vy Transformacién

» Var.feb2020-feb2022:0.18%

agropecuario tendieron a re-

. . 0.0 4 —
emplear da quienes dejaron et Eiras Transformacioén
empleos de servicios. Sectores dela SR
-05 - s v Region Transportes y Comunicaciones
: ervicios' —
Salidas Netas Resto Sectores
de Afiliados -0.31
-1.0 A
—  Migracién hacia |_-0.16
Resto Sectores Otras Regiones
-15 -

Nota: Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padrén del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se consideran en probables puestos de subcontratacion, los cuales se
identifican como aquellos que cambiaron de registro patronal junto al menos otros diecinueve trabajadores entre julio y septiembre de 2021, asi como aquellos que cambiaron de registro patronal desde la actividad 233
Servicios profesionales y técnicos, para el mismo periodo.

1/ El sector de los servicios se refiere a Servicios a Empresas, Personas y Hogares. Los Servicios Comunitarios se encuentran en el grupo “Resto Sectores”.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del IMSS.
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Reubicacion del Empleo Formal en los Mercados de Trabajo Locales de México

Contribuciones a la Variacion Porcentual en Empleo entre Feb2020-Feb2022

Region Centro
1.0 - Puntos porcentuales

0.22 Resto Sectores
0.5 -
0.58 | Transportes y Comunicaciones
0.0 - — —
Hacia Otros Comercio
-0.5 - Sectores dela
. . ., Regidn — Transformacion
* En el centro, la gll‘smlnuqu en .. Transportes y Comunicaciones NS
empleo de servicios reflejé en P (e
buena medida salidas del ;| o
, - : Servicios —= Salidas
padron y cambios de sector Nrn ol
dentro de la regidn. 20 - Afiliados
25 - N
Igracion
hacia Otras N -0.22
-3.0 A - Regiones -0.46 Centro Norte
S -0.07
-35 - —» Var. feb2020-feb2022:-2.35%

Nota: Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padrén del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se consideran en probables puestos de subcontratacion, los cuales se
identifican como aquellos que cambiaron de registro patronal junto al menos otros diecinueve trabajadores entre julio y septiembre de 2021, asi como aquellos que cambiaron de registro patronal desde la actividad 233
Servicios profesionales y técnicos, para el mismo periodo.

1/ El sector de los servicios se refiere a Servicios a Empresas, Personas y Hogares. Los Servicios Comunitarios se encuentran en el grupo “Resto Sectores”.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del IMSS.
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Reubicacion del Empleo Formal en los Mercados de Trabajo Locales de México

Contribuciones a la Variacion Porcentual en Empleo entre Feb2020-Feb2022
Region Sur
Puntos porcentuales

1.5 -
Migracion
Resto Sectores _ <l
1.0 - Regiones 0.35
Construccién = Entradas
0.5 4 Netas de 0.65
Afiliados L.
0.0 il Desde Otros Sectores de la Regidon
L o I
) La, .ConStFUCCIOn mltlgO Ia 0.5 7 SectRore.s, dela Transportes y Comunicaciones [ 0.1
pérdida de empleo en el sur, y == Resto Sectores |_-0-27
absorbié a algunos de los 19 1
. .. Salidas
trabajadores del sector de los ;5 | Servicios  — PRI
servicios. Afiliados -1.68
-20 A
25 4 Migraciéon
| hacia Otras | -0.24
30 - Regiones
Comercio
35 - —p Var. feb2020-feb2022:-2.02%

Nota: Las cifras de empleo total incluyen a todos los trabajadores asegurados en el padrén del IMSS (permanentes y eventuales), excepto a quienes se consideran en probables puestos de subcontratacion, los cuales se
identifican como aquellos que cambiaron de registro patronal junto al menos otros diecinueve trabajadores entre julio y septiembre de 2021, asi como aquellos que cambiaron de registro patronal desde la actividad 233
Servicios profesionales y técnicos, para el mismo periodo.

1/ El sector de los servicios se refiere a Servicios a Empresas, Personas y Hogares. Los Servicios Comunitarios se encuentran en el grupo “Resto Sectores”.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del IMSS.
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La prevalencia de los efectos de los choques de la pandemia en combinacidon con los mas recientes derivados
del conflicto bélico aumentaron la presion en la inflacidon de todas las regiones durante el 1T-2022.

Inflacion General Anual por Region
Cifras en por ciento

I T T T . T T 1
2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.
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En todas las regiones la inflacion subyacente anual siguidé exhibiendo una tendencia al alza en el periodo que
se reporta, ubicandose en niveles no registrados en dos décadas.

Variacion Mensual Desestacionalizada

Inflacidon Subyacente Anual por Region Anualizada del indice Subyacente
Cifras en por ciento

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.
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La inflacidn no subyacente anual en todas las regiones se redujo entre el 4T-2021 y el 1T-2022, si bien se
mantiene en niveles elevados, a los cuales han contribuido, principalmente, las altas tasas de inflacion de
los productos agropecuarios.

Inflacion No Subyacente Anual por Regidn
Cifras en por ciento

Sur \ :
Centro Norte \ \J |
Vava\ /

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fuente: Elaboracién del Banco de México con datos del INEGI.
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Los Indices Regionales de Pedidos Manufactureros y No Manufactureros se mantienen en terreno de
expansion.

Indice Regional de Pedidos Manufactureros y No Manufactureros:
Expectativas sobre la Actividad en los Proximos 3 Meses
Indices de difusion, a. e.

Manufactureros o No Manufactureros I
Marzo ! Marzo 1
S : - 60 Centro Norte i Centro Norte - 60
A2 '
§ Centro Sur :
(NN}
—————————————————————————————————— - 50 e T === -----------1'50
S Centro Norte
S I | Sur
© : :
Ve | |
S i - 40 ; L 40
E Mayo E Mayo
I T T ! T T 30 I T T L T T 30
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

a. e. / Cifras con ajuste estacional.
Fuente: Banco de México.
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Los indices de difusion correspondientes a las expectativas sobre la demanda, el nimero de trabajadores y la
inversion en activos fijos de las empresas continuaron en la zona de expansion en todas las regiones durante
el 1T-2022.

Expectativas de Directivos Empresariales: Demanda, Personal Contratado y

Acervo de Capital Fisico en los Préximos 12 Meses ¥/
Indices de difusidn

100 . Demanda Esperada 100 - Personal Contratado 100 - Acervo de Capital Fisico
Centro Norte
90 - 90 90 A
Centro Norte
30 4 30 | Centro Norte 80
Centro
70 - 70 - 70
[
AS
S 60 - Sur 60 - 60 - Sur
u% Centro Cont
entro
50 f----------mm-mmmmemmee Bl 50 ----====mmmmmmmmemmee - R 50 f--mmmmmmmmmm NI T -
S 40
S 40 40 - 7
©
V‘g’ 30 4 30 4 Norte 30 -
(@)
20|||||||||||||||||||| 20|||||||||||||||||||| 20""""""""""
U | T |1 1 N N O 1 | B U | T 1 1 O | N O 1 | B 1 L L I L e e B
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a los 12 meses previos, ¢cOmo espera que cambie su volumen de ventas para los préoximos 12 meses?, écomo espera que cambie el nimero total de trabajadores que laboran en su empresa para los
préximos 12 meses?” y “Respecto a la inversidn en activos fijos realizada por su empresa durante los 12 meses previos, écdmo espera que cambie el nivel de inversidn para los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.
Las expectativas correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del primer trimestre de 2022 se obtuvieron entre el 28 de marzo y el 28 de abril de 2022.
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Principales Respuestas de Representantes de Empresas al ser Consultados sobre los Tres Principales
Factores que Podrian Obstaculizar el Crecimiento de la Actividad Econdmica
en sus Entidades en los Proximos Seis Meses
Con base en informacidn recabada entre el 1y el 31 de marzo de 2022V

Centro Norte Centro Sur
Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de Porcentaje de
Factor Factor Factor
Respuestas Respuestas Respuestas Respuestas

1 Inflacidon 31.0% Inflacion 28.8% Inflacion 28.5% Inflacion 31.8%
Condiciones Condiciones Condiciones

23.3% 20.6% 20.5% Gobernanza 20.0%

Externas Externas Externas
Condiciones Condiciones
Gobernanza 17.1% Gobernanza 19.2% Econdmicas 20.2% Econdmicas 19.2%
Internas Internas

1/ Pregunta: ¢cudles considera usted que serdn los tres principales factores limitantes al crecimiento de la actividad econdmica en su entidad federativa durante los proximos seis meses? Esta pregunta es similar a la que se incluye en el cuestionario de la
Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado. Las cifras correspondientes a marzo de 2022 se obtuvieron con base en informacién recabada entre el 1y el 31 de marzo de 2022.
Fuente: Banco de México.
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Opinion de los Directivos Empresariales acerca de los Riesgos para la Actividad Econdmica Regional
(con base en informacidn recabada entre el 28 de marzo y el 28 de abril de 2022) V/

Riesgos a la baja Riesgos al alza

Que se deterioren los indicadores de
seguridad publica.

Que el gasto publico, en particular la
inversion en obras de infraestructura, sea
| mayor que el esperado.

Que persista la inflacion en niveles I I
elevados. ‘ Que se observen, tanto en el ambito local

| | como internacional, condiciones mas
[

favorables que incentiven una mayor
‘Que continde la incertidumbre interna y

inversion.
que ello afecte a la inversion. | [ 1
‘ Que el mayor control de la pandemia

genere un impulso mayor al anticipado

para la recuperacion econdmica.
| I—

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “éCudles son los 2 principales eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir impulsarian el desempefio econdmico de su entidad federativa en los préximos 12 meses?” y “éCudles son los 2 principales
eventos/situaciones/hechos que de llegar a ocurrir limitarian el desempefio econémico de su entidad federativa en los proximos 12 meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 28 de marzo y el 28 de abril de 2022.
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En todas las regiones, la mayoria de los directivos consultados anticipa que los precios de venta de los
bienes y servicios que ofrecen, los precios de los insumos y los costos salariales aumenten a una tasa
similar o mayor para los siguientes doce meses que en los doce anteriores.

Expectativas de Directivos Empresariales: Precios de Venta, Precios de Insumos y Costos
Salariales en los Préximos 12 Meses Respecto a los 12 Meses Previos V/

Porcentaje de respuestas
Precios de Venta Precios de Insumos Costos Salariales

Centro Centro
Centro Centro
Norte Norte 100

B Aumente a

80 N
tasa mayor - < 80
& <
Aumente a 0
tasa similar & g ~ o 60 - 60
o0 1 < N P 1 < Q
Aumente a | i 0 ~ S S g g
tasa menor N - 40 :,‘ 3 " Qo 40 o g - L 40
o0 _ ol © = b=
. o B o n
No cambie < @
- 20 - 20 - 20
M Disminuya
1 I— |_|—|—|-|—|-' 0 -| E— | — |_H—|-|—- 0 — T T | E— — | — 0
— — — —
SRR A o D 8o N N NI N N N N N N NERN NI N N
S - < < < 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 55

1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses previos, écomo anticipa el cambio en los precios de venta en su sector para los préximos 12 meses?, ¢écdmo anticipa el cambio en los precios de los insumos (bienes y servicios) que se
utilizan en su sector para los proximos 12 meses? y écomo anticipa el cambio en los sueldos y salarios de los trabajadores que laboran en su sector para los proximos 12 meses?” realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México. Las
expectativas correspondientes a cada Reporte se recabaron, en general, durante las cuatro semanas posteriores al cierre del trimestre que se reporta. En el caso del primer trimestre de 2022 se obtuvieron entre el 28 de marzo y el 28 de abril de 2022.
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Consideraciones Finales

Hacia delante, se anticipa que la recuperacion de las economias regionales continue.

v’ El avance en el proceso de vacunacidn, tanto a nivel nacional como global, seguira siendo clave para alcanzar una reactivacion
econdmica mas robusta.

" Ello contribuiria a fortalecer la actividad regional, sobre todo en aquellas regiones como el centro y el sur que se
especializan en servicios que la pandemia ha afectado particularmente. No obstante, existe la posibilidad de que surjan
nuevas variantes del virus.

v" También se espera una normalizacion del funcionamiento de las cadenas globales de suministro y, por tanto, un mejor
desempeio de aquellos sectores que han sido afectados por el encarecimiento y la escasez de insumos durante la pandemia,
destacando el automotriz del norte y las regiones centrales. Sin embargo, existe el riesgo de que continden incrementandose los
precios de los insumos por el conflicto entre Rusia y Ucrania.

" Este conflicto podria implicar afectaciones para las regiones, en particular en aguellas actividades mas intensivas en el uso de
insumos cuyos precios son mas sensibles a la evolucidn del conflicto, como se ilustré en este Reporte en el caso de los
fertilizantes nitrogenados para la produccion agricola, especialmente en el centro norte y el sur, y del gas natural en la
industria manufacturera, particularmente en el norte.

v’ La construccién de grandes proyectos de infraestructura en algunas entidades federativas del sur continuara generando una
derrama econémica importante en esa region, ademas de apoyar la recuperacion del empleo.

Para enfrentar los desafios que presenta el contexto internacional e impulsar el crecimiento de las economias
regionales, se requiere fomentar condiciones adecuadas para la recuperacion de la inversion privada y que esta sea
sostenible, en particular el fortalecimiento del estado de derecho y la seguridad publica en todas las regiones.
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